
44

Економічний простір  № 179, 2022

ЕКОНОМІКА ТА УПРАВЛІННЯ ПІДПРИЄМСТВАМИ

УДК 330.338.3
DOI: https://doi.org/10.32782/2224-6282/179-7

Вагонова О. Г.
доктор економічних наук, професор, 
Національний технічний університет 

«Дніпровська політехніка»
ORCID: https://orcid.org/0000-0001-6553-7771

Чорнобаєв В. В.
кандидат економічних наук, доцент, 

Національний технічний університет 
«Дніпровська політехніка»

ORCID: https://orcid.org/0000-0001-6624-6423

Vagonova Olexandra, Chornobayev Vladislav
Dnipro University of Technology

ЕКСПЛУАТАЦІЯ ТЕХНОГЕННИХ РОДОВИЩ ЯК НАПРЯМ ПІДВИЩЕННЯ 
ЕКОНОМІЧНОЇ ЕФЕКТИВНОСТІ РОБОТИ ПІДПРИЄМСТВ

Сьогодні ключовим залишається питання забезпечення сталого розвитку регіонів, які мають моноструктурний 
характер економіки старопромислових шахтарських регіонів. Більшість підприємств в цих регіонах зазнають зане-
паду та мають відносно низький рівень технологічного розвитку, що призводить до втрати ними конкурентних пере-
ваг. У статті оцінюється ефективність заходів з підвищення виробничої діяльності за допомогою утилізація відходів 
техногенних родовищ які здійснюються не тільки на користь підприємств, які ці відходи утворили, а інших стйкхолде-
рів. Визначені переваги виготовлення продукції з відходів гірничодобувного виробництва. Запропонований підхід, який 
дозволяє визначити інвестиційну привабливість проектів видобування корисних копалин з вугільних відходів. Обґрунто-
вано висновок про напрями виробничої діяльності підприємства з метою підвищення його інвестиційної привабливості 
проекту утилізації породних відвалів. Виходячи з економічних цілей суб’єкта господарювання та цілей капіталізації 
коштів, вкладених приватним інвестором, обґрунтовані заходи, що можуть сприяти підвищенню зацікавленості ін-
весторів в отриманні ліцензії на експлуатацію відвалів гірських порід, як техногенного родовища.

Ключові слова: природні ресурси, техногенні родовища, інвестиції, ціноутворення на природну сировину, підпри-
ємства. 

EXPLOITATION OF TECHNOGENIC DEPOSITS AS A DIRECTION  
OF INCREASING ECONOMIC EFFICIENCY OF ENTERPRISES

Today, the key issue is to ensure the sustainable development of regions that have a monostructural nature of the econ-
omy of the old industrial mining regions. Most enterprises in these regions are in decline and have a relatively low level of 
technological development, which leads to the loss of their competitive advantage. The article evaluates the effectiveness of 
measures to increase production activities through the disposal of man-made deposits that are carried out not only for the 
benefit of enterprises that generated this waste, but other stakeholders. An analysis of the current activities of enterprises in 
foreign countries and the possibilities of applying their positive experience in the use of rock waste by domestic enterprises. 
The advantages of manufacturing products from mining wastes are determined. An approach is proposed to determine the 
investment attractiveness of coal mining projects. These approaches allow us to determine the investment attractiveness 
of coal mining projects, which can be a determining factor in financing the environmental and social needs not only of the 
region but also of the entire economy of Ukraine. The most important aspects of attractiveness are the production of waste 
products, which provides low costs for mineral extraction, adjusting the price according to the content of useful components 
and harmful impurities, synergistic effect of combining elements of the production system, monopoly nature of the product, 
preferential taxation. Based on the analysis of the cost of five coal heaps of mines of Lvivugol, the conditions under which 
high (about 65%) profitability of mine waste disposal projects can be achieved have been established. In the case of the proj-
ect implemented by the current owner of the landfill – a coal mine, due to environmental and social factors, the cost of land-
fills increases from 22 to 48 million UAH, and the state receives the greatest social and environmental effects. The conclusion 
about the directions of production activity of the enterprise for the purpose of increase of its investment attractiveness of the 
project of utilization of waste heaps is substantiated. The economic and social factors that need to be taken into account when 
calculating the amount of future capital investment of the enterprise for the project of natural resources utilization. obtaining 
a license to operate rock dumps as a man-made deposit. 
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Постановка проблеми. Пошук та залучення інвес-
тицій до проекту утилізації відходів гірничих підпри-
ємств, як об'єкту підприємництва, значною мірою 
пов’язані з комерційною спрямованістю проектів. Для 
України, як і для багатьох інших країн, відвали гір-
ських порід виступають досить багатими джерелами 
сировини та енергії, тому можуть приносити стабіль-
ний дохід [1]. У більшості розвинених країн світу, і 
навіть в країнах які розвиваються, розроблені різно-
манітні програми по використанню відвальних порід 
як сировини і палива для промислового сектору. Існує 
низка причин, з яких експлуатація породних відвалів 
не знаходить поки широкого розвитку в нашій країні. 
Однією з цих причин, на думку авторів статті, є від-
сутність відповідного науково-прикладного обґрунту-
вання економічної доцільності використання відвалів 
як техногенного родовища.

Під час виробничої діяльності підприємства не 
тільки повинні ставити за мету – максимізацію при-
бутку, а й одночасно не забувати про економічні, соці-
альні й екологічні інтереси відповідних територій так, 
щоб не завдати шкоди розвиткові регіонів, безпеці 
довкілля населених пунктів. З цією метою можуть бути 
використані різноманітні бізнес-проекти. 

Аналіз останніх досліджень та публікацій. 
У розвиток методології економічної оцінки залу-
чення твердих відходів вугільного виробництва, а 
також у дослідження особливостей екологічних про-
блем надрокористування найбільш ґрунтовний вклад 
внесли такі вчені як Амоша А. І., Балацький О. Ф.,  
Данилишин Б. М., Маєвська Н. В., Прокопенко В. І., 
Бардась А. В. та ін. Так на думку Амоши А. І. [2] при 
оцінюванні ефективності використання техногенних 
родовищ треба враховувати комплексне використання 
всіх природних ресурсів, включаючі відвальні породи, 
а також стверджує, що переробку вугільних відходів 
стримує брак інвестиційних ресурсів. Демчук І. М. та 
Столяренко Г. С. [3] у своєму дослідженні наполягають, 
що при оцінці відходів виробництва слід враховувати 
їх вплив на навколишнє середовище. Гнатенко М. К. 
[4] доказала, що при оцінці ефективності інвестицій-
них екологоспрямованих проектів необхідно дослі-
джувати їх загальний вплив на сталий розвиток всього 
регіону. Швиданенко Г. О., Криворучкіна О. В., Мату-
кова Д. Г. [5] наполягають на необхідності екологічного 
мотивування інвесторів щодо впровадження інновацій-
них заходів у виробництві. Також Бойко Є. О. та Обрєз-
кова Ю. Ю. [6] в своєї роботі вивчали питання регу-
лювання інвестиційних чинників у природоохоронній 
діяльності к однин із стратегічних напрямів публічного 
адміністрування. Ці наукові висновки необхідно урахо-
вувати при розгляданні напрямів використання порід 
вугільних відвалів. Бардась А. В. звертає увагу у своїх 
працях на необхідність соціальної відповідальності 
при закритті основного роботодавця регіону – вугле-
добувного підприємства [7]. 

Вивчення та узагальнення наукових праць свід-
чать про те, що чимало питань стосовно виробничої 
експлуатації техногенних родовищ для забезпечення 
економічної ефективності вітчизняних підприємств 
недостатньо досліджені. Зокрема, сьогодні існує ряд 
як вітчизняних, так і зарубіжних методик економічної 
оцінки доцільності експлуатації природних родовищ, 
однак для техногенних родовищ така спеціалізована 

методика оцінки відсутня, тому ця проблема не втра-
чає актуальності та потребує подальших наукових  
досліджень.

Метою статті є науково-прикладне обґрунтування 
економічної доцільності використання відвалів, яке 
впливає на рівень інвестиційної привабливості підпри-
ємств, і тим самим окреслюють умови, за яких кон-
кретні проекти можуть бути реалізовані в економіці 
України.

Виклад основного матеріалу досліджень. В сучас-
них умовах ефективного та раціонального викорис-
тання обмежених природних ресурсів, інноваційні тех-
нології дозволяють повністю реалізовувати закладену 
у промислових відходах корисність, а й розкривати в 
них споживчі властивості, забезпечуючи у разі впро-
вадження цих інновацій реальну можливість розши-
рення асортименту та збільшення обсягів виробничого 
споживання техногенних утворень. Існуючи відвали 
гірських порід є сховищами в яких накопичено багато 
сировини та енергії, тому їх використання в майбут-
ньому забезпечить стабільний дохід для підприємства. 
У країнах ЄС та світу розроблені різноманітні про-
грами по використанню відвальних порід як сировини 
і палива в промисловості. 

Поточний аналіз діяльності підприємств в інозем-
них країнах [8] свідчить про позитивний досвід вико-
ристання відходів гірської породи в якості сировини 
для виготовлення додаткової продукції підприємством. 
В Україні є невеликий, але достатній досвід викорис-
тання вугільних териконів. Так ще з 1984 року шахтні 
породи з вугільних териконів шахти “Червоноград-
ська” використовуються, як добавка до шихти цегель-
них заводів м. Сокаля, Львова, Луцька, Здолбунова  
(30–40% шихти). Застосування добавок промислових 
відходів (глини) було економічно виправдано. В значних 
обсягах (300–400 тис. т) породи вугільних териконів 
кожного року використовувались для потреб сусідніх 
підприємств і колгоспів на засипку кар’єрів, будівни-
цтво доріг, дамб, рекультивацію та інші земляні роботи. 
При використання гірських порід і відходів збагачення 
вугілля тепер також впроваджуються технології вироб-
ництва цегли. Крім того, з відвальної породи можна 
виробляти: плити перекриття, стінні панелі, сходові 
марші, ліфтові шахти і т.д. Використання як сировини 
відходів гірничодобувного виробництва дозволить під-
приємствам здешевити вартість як промислового, та й 
цивільного будівництва як мінімум на 15–20%.

Фізико-механічні властивості перегорілих гірських 
порід дозволяють використовувати їх в будівництві 
інженерних споруд – тротуарів, залізничних споруд, 
автодоріг, при відсипанні нижніх шарів під асфаль-
тобетонні покриття. Наявний досвід використання 
цементу, зол, шлаків, горілих природних порід, деяких 
інших відходів промисловості та природних мінералів 
дозволяє стверджувати, що сфери придатних для цієї 
мети матеріалів можуть бути розширені з урахуванням 
конкретних місцевих можливостей.

В ряді країн вже створені виробництва, що перед-
бачають використання відвальної маси з горілих тери-
конів для створення бетонів, стінового каменю, троту-
арних плит. В даний час в Україні є технологічна база, 
що дозволяє розширити обсяги використання вугле-
промислових відходів, які містять марганець, кобальт, 
а також рідкоземельні метали, зокрема галій, ітрій, 
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германій, що відзначаються високою вартістю на сві-
товому ринку.  Використання порід териконів дозволяє 
здешевити промислові кислотні способи отримання 
глинозему. Багатокомпонентні добрива з порід тери-
кону відновлюють баланс і ліквідують дефіцит бага-
тьох хімічних елементів у ґрунті, а відтак сприятимуть 
покращенню екологічних умов у біосфері. Перегорілі 
породи придатні для виробництва керамічного гра-
вію, керамічних матеріалів, керамзиту, скляних обли-
цювальних матеріалів, в якості добавки до глинистої 
сировини, при виробництві дренажних труб та асфаль-
тобетону. 

Загалом, при виготовленні продукції з породних 
відходів підприємство має забезпечити певний рівень 
показників реалізації цієї продукції. При економічному 
плануванні цих показників на перший план виходять, 
загальна сума чистих грошових надходжень, яку він 
матиме на поточному рахунку після сплати всіх витрат 
та податків, та рівень рентабельності виготовленої 
продукції порівняно з рівнем рентабельності альтер-
нативного варіанту інвестування. Отже, базовими кри-
теріями оцінки ефективності економічної діяльності 
підприємства можна обрати обсяг прибутку та рівень 
рентабельності продукції. 

Загалом дохід підприємства від основної діяль-
ності визначається виторгом Д, що дорівнює добутку  
Д = Ц · Vк.к., де Vк.к – обсяг реалізації продукції, а Ц – 
її середня відпускна ціна. Виторг Д, окрім погашення 
всіх витрат на виробництво і реалізацію продукції, 
має передбачити сплату податку на додану вартість, 
податку на прибуток, рентних та ресурсних податків 
підприємства. Після сплати всіх витрат та податків під-
приємство на поточному рахунку матиме кошти у сумі:

Кр = (Д – В – П Пр – КНПС – Вінв+ф) · (1 – сПП) + А,   (1)
де В  – витрати на виробництво та реалізацію товар-

ної продукції, грн.;
Пр – прибуток підприємства від основної діяль-

ності, грн.;
КНПС – капітальні вкладення в екологізацію засобів 

виробництва та виконання природоохоронних проек-
тів, грн.;

П – розмір податків і обов’язкових платежів, що не 
включаються у собівартість товарної продукції, грн.;

сПП – ставка податку на прибуток підприємства 
(частка од.);

Вінв+ф – інвестиційні та фінансові витрати видобув-
ного підприємства, грн.;

А – амортизаційні відрахування, грн.
Важливим фактором, що впливає на валовий  

дохід Д від реалізації продукції з відходів гірничого 
підприємства, є ціна цієї продукції. Механізм її ціноут-
ворення матиме деякі особливості, важливі для підпри-
ємства. Розглянемо загальні положення, які слід урахо-
вувати при встановленні ціни на продукцію з гірських 
відходів. 

Процес виготовлення продукції з відходів гірничо-
добувного виробництва характеризується наступними 
перевагами: 1) низькі витрати на мінеральну сировину 
(вона вже видобута й не потребує дорогої підготовки 
до використання); 2) можливе застосування спіль-
ної технології й основних засобів вилучення мінера-
лів з гірських порід при одночасному виготовленні 
деяких видів продукції; 3) суттєве зниження рівня 

забруднення прилягаючої до відвала території й інше.  
Ці особливості створюють умови для зниження собі-
вартості продукції, що випускається, збільшують 
обсяги її виробництва, скорочують інвестиційні та 
фінансові витрати, що згідно з формулою (1) збільшує 
суму коштів підприємства на поточному рахунку.

Практичний досвід свідчить, що в гірничодобувній 
галузі Україні є лише окремі несистематичні приклади 
виготовлення продукції з відходів гірничого підприєм-
ства. Тому успішність забезпечення необхідних ринку 
обсягів продукції, її якості, а, отже, й ціни реалізації, 
пов'язана з високим ризиком. Це викликає необхідність 
відповідального ставлення до процесу ціноутворення 
на таку продукцію. З урахуванням наведених вище 
положень авторами пропонується наступний методич-
ний підхід.

Ціна реалізації продукції виражає у грошовій формі 
суму, яка складається з виробничої собівартості, адміні-
стративних видатків, витрат на збут та прибутку. При-
йняте ціноутворення базується на методі повних витрат, 
за яким ціна продажу продукції розраховується шляхом 
додатка до виробничої собівартості певної суми націнки, 
ґрунтуючись на загальній рентабельності підприємства. 
За цим методом ціноутворення ціна на i-ту готову про-
дукцію може бути визначена в такий спосіб:

Ці = ВΣ,і (1 + Rn,i),                           (2)
де ВΣ,і – сумарні витрати на виготовлення одиниці 

обсягу і-ої продукції згідно з економічними елемен-
тами й статтями калькуляції, грн./од.; 

Rn,i – рівень рентабельності і-ої продукції, частка од.
 .
З одному боку, підвищення якості продукції приво-

дить до підвищення її ціни та прибутку підприємства, 
з іншого, – підвищення вмісту корисного компонента 
в продукції може бути досягнуто лише за більших 
витрат праці, техногенної сировини, енергії та матері-
алів на її виготовлення, а також більшого обсягу від-
ходів виробництва, більших платежів за них та витрат 
на їх впорядкування до безпечного стану. У загальному 
вигляді ціну можна визначити в залежності від якості 
продукції таким чином:

Цк.к. =  Цmin + γ · (Sp – Smin),                  (3)
де Цк.к.– ціна 1 т корисного компонента, отриманого 

з гірничих відходів, грн./т;
Цmin, Smin – мінімальна ціна товарної продукції, 

грн./т, та мінімально припустимий в неї вміст корис-
ного компонента, %, відповідно;

γ – надбавка за підвищення якості продукції, грн. за 
1% вмісту компонента;

Sp – вміст корисного компонента в товарній продук-
ції, %.

Ураховуючи синергетичний ефект, що досягається 
при виготовленні продукції з використанням одних і 
тих же засобів виробництва, величина витрат ВΣ,і для 
розрахунку формули (5) визначається згідно з розпо-
ділом їх змінних і постійних складових. У такому разі 
собівартість виробленої продукції можна планувати за 
вираженням:
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де Bvij – змінні витрати на виготовлення одиниці 
обсягу і-ої продукції за j-ою статтею собівартості, грн. 
(j = 1, m);

αij – синергетичний ефект по зниженню змінних 
витрат за j-ою статтею собівартості, частка од.;

Gk3 – умовно постійні витрати по k-му елементу 
калькуляції (k = 1; h) за певний період часу (місяць, 
рік) на виготовлення i-ої продукції, грн.; 

Bk3 – синергетичний ефект по зниженню умовно 
постійних витрат k-го елементу, частка од.;

m, h – число статей (елементів) калькуляції собі-
вартості виготовленої продукції, які визначають відпо-
відно змінні й умовно постійні витрати.

Продукція, виготовлена з мінеральної сировини 
(корисні копалини, породи гірничих відвалів), часто 
містить різноманітні домішки. Унаслідок цього про-
дукція може мати у своєму складі шкідливі домішки, 
що будуть знижувати її споживчу якість. Це положення 
приводить до необхідності коригування ціни реаліза-
ції кінцевої продукції залежно від наявності в ній та 
вмісту шкідливих чи корисних речовин. Представ-
ляється можливим визначити ціну кінцевої товарної 
продукції шляхом вирахування знижок за наявність у 
товарній продукції шкідливих домішок або збільшення 
з урахуванням вмісту корисного компонента в продук-
ції по формулі (3.8). Тоді зазначена формула перетво-
риться до такого виду:
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де  χ iz– знижка на ціну і-ої продукції за наявність у 
ній z-ої шкідливої домішки, грн. за 1% або його частку 
(k = 1; h), 

p – число шкідливих домішок, що містяться в i-ій 
товарній продукції, яка виготовлена з виробничих від-
ходів;

D3z, Dmin3z– відповідно фактичний та мінімально 
припустимий вміст z-ої шкідливої речовини в i-ій 
товарній продукції, %.

Таким чином, підставляючи значення BΣ,i по фор-
мулі (4) і Rn,з по формулі (5) у формулу (6), можна 
визначити ціну на продукцію з урахуванням особли-
востей ціноутворення на товарну продукцію, виготов-
лену з техногенної сировини (відходів вугільних шахт).

Вище наведені підходи дозволяють визначити 
інвестиційну привабливість проектів видобування 
корисних копалин з вугільних відходів, яке може бути 
визначальним фактором у фінансовому забезпеченні 
екологічних та соціальних потреб не тільки регіону, а й 
всієї економіки України.

 Таким чином, породи териконів вугледобувних 
підприємств можуть використовуватися в окремих 
галузях економіки як джерело додаткової мінеральної 
сировини, передусім, для виробництва будівельних 
матеріалів, а також з метою отримання рідкоземельних 
елементів для металургії, хімічної та сільськогосподар-
ської галузей. В практичній діяльності підприємств, 
експлуатація териконів не знаходить поки широкого 
розвитку, і базовою причиною цього є відсутність від-
повідного науково-прикладного інструментарію еко-

номічної оцінки й обґрунтування інвестиційної прива-
бливості утилізації вугільних відходів для вилучення з 
них корисних компонентів та виготовлення продукції, 
яка буде конкурентоздатною на ринку.

 При розрахунку обсягу майбутніх капітальних 
інвестицій підприємства, для здійснення проекту ути-
лізації природних ресурсів, якщо майбутній суб’єкт 
інвестування згодний ураховувати всі економічні та 
соціальні чинники, то можливо отримати підтримку 
від місцевих органів самоврядування, наприклад:

– пільгове оподаткування (зменшення або скасу-
вання рентного податку за використання природних 
ресурсів);

– зниження стартової ціни тендеру (спецдозволу, 
ліцензії) на аукціоні, що дозволить залучити більшу 
кількість можливих суб’єктів інвестування для прове-
дення такого аукціону;

– надання можливості придбання дозволу на ути-
лізацію окремих видів природних ресурсів декільком 
інвесторам. Такий проект стане привабливим не тільки 
великим інвесторам-монополістам у своїй галузі, але й 
допоможе залучити дрібні капітали до цього інвести-
ційного процесу.

З використанням викладеного вище методичного 
підходу була оцінена ефективність утилізації природ-
них ресурсів на прикладі використання інвесторами 
териконів гірських порід для виготовлення щебеню 
(вугільні шахти Візейська, Червоноградська, Зарічна, 
Степова та Межирічанська). Розглянуто утилізація 
відходів вугільних шахт ДП «Львіввугілля» (табл. 1).  
При дисконтуванні капітальних та поточних витрат 
річний рівень інфляції складатиме не більш 15%. 
Капітальні інвестиції іноземного інвестора практично 
дорівнюватимуть капітальним інвестиційним витра-
там вітчизняного інвестора. 

У результаті проведених розрахунків за допомогою 
методичного підходу [8] до оцінки вартості вугільних 
териконів доведено, що найбільш рентабельним є про-
ект утилізації терикону, якщо його (проект) реалізо-
вує вугільна шахта, яка експлуатує терикон. В цьому 
випадку вартість терикону, як техногенного родовища, 
буде максимальною. Якщо проект утилізації терикону 
реалізує інший приватний інвестор, наприклад, іно-
земна компанія, то рентабельність утилізації вугіль-
них відходів буде у 2 рази нижче порівняно з проектом 
вугільної шахти, але при цьому вартість спецдозволу 
на видобуток корисних копалин з таких відходів також 
знижується.

У результаті оцінювання поточної вартості п’яти 
вугільних териконів шахт, які входять до ДП «Львів-
вугілля» (ураховано також виготовлення щебеню на 
шахтах Степова та Межирічанська, які за розміщенням 
таблиці не приведено) встановлено, що вища рента-
бельність проекту утилізації терикону з урахуванням 
екологічних та соціальних чинників (близько 65%) 
досягається у разі реалізації проекту нинішнім влас-
ником терикону – вугільною шахтою. За такої умови 
ринкова вартість териконів підвищується від 22 до 
48 млн. грн., а найбільший екологічний та соціальний 
ефекти отримує держава. 

У разі низької рентабельності продукції, виготов-
леної з вугільних відходів, інвестиційна привабливість 
проекту утилізації терикону має активно підтримува-
тися, як із боку держави так і місцевих органів само-
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врядування. Виходячи з пріоритетних економічних 
та екологічних цілей держави та цілей капіталізації 
коштів, вкладених приватним інвестором, обґрунто-
вуються заходи на рівні держави, що можуть сприяти 
підвищенню зацікавленості інвесторів в отриманні 
ліцензії на експлуатацію породного відвала, як тех-
ногенного родовища. З метою узгодження цілей при-
ватних інвесторів та держави при наданні дозволу на 
експлуатацію терикону, розробляється механізм дер-
жавної підтримки суб’єктів, які здійснюватимуть цю 
експлуатацію. На основі аналізу впливу екологічного 
та соціального ефектів на кінцеву вартість терикону 
для різних інвесторів встановлено, що найбільше 
впливає екологічний ефект у вартості терикону, як 
техногенного родовища для держави (табл. 1). Проте, 
для інших інвесторів ця складова також має суттєве 
значення (4–5% кінцевої вартості). За результатами 
розрахунків було визначено, що для посилення інвес-
тиційної привабливості проектів утилізації териконів 
стосовно приватних інвесторів держава має передба-
чити наступні преференції:

– часткова компенсація приватному інвестору його 
екологічних та соціальних витрат; 

– пільгове оподаткування;
– зниження вартості спецдозволу на видобуток 

корисних копалин з порід терикону.
Зниження рентних податків в умовах використання 

запропонованого інтегрального індексу ефективності 

приведе до зниження обсягу податкових надходжень 
до бюджетів як місцевого, так и державного рівнів, 
одночасно це дозволить державі заощадити на част-
ковому вирішенні екологічних та соціальних проблем 
регіону та підвищити інвестиційну привабливість під-
приємства.

Висновки. Невикористанні відвали гірських порід 
виступають додатковими та досить багатими джере-
лами сировини та енергії, тому можуть приносити ста-
більний дохід, про що свідчить досвід великої кількості 
країн світу. Безумовною є доцільність використання 
відвалів техногенних корисних копалин в якості сиро-
вини для виробництва товарної продукції, яка обумов-
лена наявністю у відвалі порід підвищеного, порівняно 
із природними умовами їх залягання, вмісту домішок 
як корисних, так й шкідливих хімічних елементів для 
виробництва певного виду продукції. 

Однією з оцінок техногенного родовища, які від-
значають його інвестиційну привабливість, являється 
вартість сировини, що є в родовищі для виготовлення 
певної продукції. На цю вартість значно впливають 
специфічні характеристики якості сировини, що від-
значаються складністю розрахунків в узагальненому 
аналітичному виді. Враховуючи велике різноманіття 
галузей, в яких можуть бути використані породи тери-
конів як додаткове джерело мінеральної сировини, 
такий підхід дозволить інвестору отримати потенційно 
максимальний розмір прибутку. 
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Таблиця 1
Оцінка ефективності використання териконів вугільних шахт

Показники Візейська Червоноградська Зарічна
Д* Вш Іі Д Вш Іі Д Вш Іі

Обсяг товарної продукції після вилучення 
корисних домішок, тис. т 6696,6 5296,0 7897,3

Екологічний ефект, млн. грн. 10,5 5,05 5,05 13,2 2,02 2,02 8,4 7,5 7,5
Залишок порід по закінченні проекту, тис. т 152,3 - 1147,3
Соціальний ефект, млн. грн. 4,7 0,3 0,25 3,7 0,2 0,15 4,8 0,4 0,35
Приріст податкових надходжень, млн. грн. 82,3 - - 74,4 - - 85,6 - -
Вартість спецдозволу, млн. грн. - 0,354 0,223 - 0,423 0,253 - 0,324 0,248
Обсяг капітальних інвестицій, млн. грн. 16,5 30 48 16,5 20 38 16,5 30 48
Дисконтований дохід, млн. грн. - 65,0 65,0 - 60,7 60,7 - 65,0 65,0
Вартість терикону, млн. грн. - 35,35 22,3 - 42,39 20,53 - 32,45 24,84
Ефективність, % 118 46 29 110 65 33 119 48 30

* Примітка: Д – держава, Вш – вугільна шахта, Іі – іноземний інвестор
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